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Новости 
• Доходность по средневзвешенной цене на аукционе по размещению 
выпуска ОБР № 4-03-21BR0-7 составила 5,07% годовых. 
• 20 ноября состоится размещение третьего выпуска облигаций 
Калужской области номинальным объемом 1 млрд. руб. и дюрацией 3,9 
лет. 
• ОАО Балтийский Инвестиционный Банк утвердило решение о выпуске 
документарных процентных неконвертируемых облигаций на 
предъявителя серии 01 с обязательным централизованным хранением, с 
обеспечением, общим объемом 1 млрд. рублей.  
• На 27 ноября 2007 года намечено размещение облигаций ООО " Итера-
Финанс" общим объемом 5 млрд руб. 
 
Корпоративные и муниципальные облигации 

Вчера основным событием на российском долговом рынке стало 
размещение ООО «ВТБ-Лизинг Финанс» объемом 8 млрд руб., в результате 
чего активность на вторичном рынке была достаточно низкой. Размещение 
эмитента прошло  в полном объеме. В ходе аукциона было подано 42 
заявки инвесторов общим объемом 8,51 млрд. руб. с предлагаемой 
первой ставкой купона от 7,75% до 8,20% годовых, основная масса 
заявок со ставкой в диапазоне от 8,10% до 8,20% годовых. В результате 
аукциона ставка первого купона совпала с верхней границей прогнозов и 
составила 8,2% годовых, что соответствует годовой доходности к оферте - 
8,46%. При текущей конъюнктуре рынка данное размещение можно 
оценить как удачное, однако столь высокая доходность  говорит об общем 
плачевном состоянии рынка. Это подтверждает также и обстановка на 
вторичном рынке. Ситуация с ликвидностью с начала месяца так и не 
восстановилась, а при условии начала нового налогового периода можно 
прогнозировать дальнейшее ее ухудшение. Вчера на рынке опять 
преобладало разнонаправленное движение котировок, но уже чувствуется 
давление со стороны продавцов. Наибольшие обороты наблюдались в 
бумагах ВТБ-5 (-45 б.п.) Уралсвязьинформ (-29 б.п.), Перьмэнерго (-49 
б.п.), также подешевели второй и третий выпуски Русского текстиля.   

На рынке американских КО на фоне неопределенного состояния на 
финансовых рынках и повышения инфляции продолжается «бегство в 
качество» в результате чего доходность UST-10 колеблется в пределах 4,22 
-4,27%.  

В ближайшее время на рынке, скорее всего, сохранится умеренный 
пессимизм, т.к  ни внутренние ни внешние факторы не способствую 
восстановлению интереса инвесторов к покупкам. 

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

16 ИнкомЛада2 29,92 41,888 
 МЗБанк1 58,41 46,728 
 МЗБанк1 оферта   

17 МГор43-об 25,21 126,05 
19 НСММЗ-1 об 4,99 4,99 

 Электроника, АКБ, 2 размещение 500  
 

Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 24,4620 -0,0297

RUR/EUR 35,9053 0,0127

EUR/USD 1,4611 -0,0036
Ставки изм. б.п.

RCBI 99,76 -6,00

MIACR 1 день, % 5,99 73,00

Москва 39, YTM % год. 6,36 6,00

RUS30, YTM % год. 5,68 0,00

UST10, YTM % год. 4,26 0,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 435,3 -8,80

по Москве 282,7 -11,88

Депозиты банков 116,7 -2,10
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 159 35,02

РПС 8 420 34,23

ОФЗ 465 -1126,72  
Курсы валют 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
АвтобанИн 0,00 100,00 18,16 313 822 000 2 3,20
Нордтекс-1 12,29 100,04 6,58 351 9 004 1 3,10
СодружФ-1 11,65 98,50 6,01 707 14 627 250 2 1,55
ЮТэйр-Ф 03 12,03 98,70 42,45 1125 1 975 000 11 1,23
КосмосФин1 11,54 99,99 45,31 1309 28 001 180 2 1,00
АЛПИ-Инв-1 13,47 98,50 24,99 645 37 960 435 5 0,87
СОКАвто 01 18,39 97,69 6,90 161 2 846 281 8 0,71
ЛСР-Инв 02 10,87 96,64 27,22 1337 9 650 700 2 0,67
Аркада-02 14,11 99,65 31,00 463 797 200 1 0,66
АИЖК КО-02 9,15 100,10 19,48 1377 550 550 10 0,55

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Виват-фин1 20,22 94,00 7,56 887 940 1 -3,59 
РусьБанк-1 11,26 98,80 15,34 490 988 1 -3,12 
Усть-Луга1 12,51 96,00 0,00 819 76 800 1 -3,03 
МособгазФ2 10,58 96,80 35,99 1683 968 000 2 -1,73 
Пермэнер01 8,90 98,75 37,96 1650 69 330 828 4 -1,24 
СМАРТС 03 17,27 98,00 17,00 684 1 579 761 19 -1,22 
Инпром 02 9,90 99,04 28,69 973 11 990 607 6 -1,16 
УЗПС 01 31,08 91,50 50,63 938 9 383 817 29 -1,08 
СатурнНПО3 11,40 97,70 38,36 2395 21 463 502 7 -1,06 
РусТекс 3 15,01 100,00 9,14 705 4 957 030 4 -1,00  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВТБ - 5 об 7,74 99,30 3,39 2163 119 656 500 3 -0,45 
ГАЗПРОМ А4 6,97 102,79 20,72 818 84 206 362 28 0,03
УралСвзИн5 8,06 100,51 7,05 154 79 378 747 4 -0,29 
Пермэнер01 8,90 98,75 37,96 1650 69 330 828 4 -1,24 
СахарКо 01 28,30 93,99 0,70 726 60 012 520 59 -0,01 
ТрансКред2 8,84 98,00 29,72 1671 55 790 792 10 -0,05 
ДиПОС 01 13,63 98,50 41,24 1678 53 190 000 2 -0,71 
Магадан-07 9,42 102,00 20,00 928 50 875 000 2 0,49
ВТБ - 4 об 7,81 99,53 9,67 490 49 764 032 2 -0,09 
МартаФин 1 19,84 98,05 71,15 189 42 505 151 20 0,15  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 7,12 101,00 15,56 2940 260 800 2 4,66
МГор38-об 5,82 112,00 38,91 1137 22 174 346 5 1,45
Волгогр 02 7,45 103,95 15,07 767 2 168 100 3 1,38
ЯНАО-1 об 6,28 102,62 27,94 262 1 026 1 0,86
Магадан-07 9,42 102,00 20,00 928 50 875 000 2 0,49
Якут-10 об 7,02 102,95 19,07 215 9 316 234 4 0,21
ИркОбл31-4 8,37 99,40 8,22 923 24 174 636 6 0,20
КировОбл 2 8,72 100,00 7,66 679 4 725 000 1 0,09
ТульскОб 1 7,45 101,89 11,41 591 6 872 597 5 0,08
ЯрОбл-07 7,71 100,15 10,25 866 3 029 500 3 0,08

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 6в об 8,15 109,00 10,96 1064 1 987 530 2 -1,80 
МГор47-об 6,08 104,20 4,93 530 1 042 000 1 -1,70 
Ярославль1 10,14 98,85 14,30 763 88 965 1 -0,80 
СамарОбл 4 7,52 98,70 9,56 1679 8 883 987 1 -0,50 
МГор39-об 6,36 109,30 32,05 2440 5 465 000 1 -0,30 
КостромОб4 9,03 100,70 19,59 117 5 624 845 4 -0,25 
УФА-2006об 8,16 100,75 33,61 764 375 798 3 -0,25 
СамарОбл 3 7,33 101,50 0,00 1365 1 015 000 1 -0,20 
Новсиб 3об 7,31 107,40 41,10 607 622 920 3 -0,19 
КраснЯрКр3 7,20 99,09 3,53 321 1 971 891 2 -0,16  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Удмуртия-2 8,71 99,50 27,85 1704 66 895 012 5 -0,05 
Магадан-07 9,42 102,00 20,00 928 50 875 000 2 0,49
ИркОбл31-4 8,37 99,40 8,22 923 24 174 636 6 0,20
МГор38-об 5,82 112,00 38,91 1137 22 174 346 5 1,45
НижгорОбл2 7,11 102,12 1,78 353 15 315 000 3 -0,04 
Якут-10 об 7,02 102,95 19,07 215 9 316 234 4 0,21
СамарОбл 4 7,52 98,70 9,56 1679 8 883 987 1 -0,50 
НовсибОбл2 6,79 100,25 28,06 14 7 156 848 1 -0,02 
ТульскОб 1 7,45 101,89 11,41 591 6 872 597 5 0,08
НовсибО-05 7,46 100,74 13,51 761 6 059 750 4 0,02  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (15.11.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 102,55 39,28 0,00 7,84 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,25 13,35 0,30 8,10 1 006 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 109,55 32,89 0,00 8,04 6 761 325 21.08.2009
ЮТК-04 об. 101,77 13,15 0,23 8,64 4 140 714 09.12.2009
СЗТелек4об 100,85 13,98 0,00 8,03 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 100,80 14,23 0,00 7,73 0 03.09.2013 08.09.2009
ВлгТлкВТ-4 100,80 13,57 0,00 7,73 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 99,50 20,42 0,00 7,40 0 27.01.2011
КИТФинБанк 99,99 41,10 0,01 10,12 16 585 785 18.12.2008 26.12.2007
МКБ 02обл 100,00 45,87 -0,10 12,29 299 900 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100,02 33,68 -0,02 8,28 4 870 200 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 100,25 18,28 0,00 7,99 1 002 500 16.02.2011
УРСАБанк 5 99,04 6,33 -0,04 10,62 11 575 260 18.10.2011
РусСтанд-8 96,50 6,10 0,00 12,74 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 98,85 14,50 0,00 11,34 0 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,80 20,72 0,03 6,97 84 206 362 10.02.2010
НГК ИТЕРА 99,99 43,01 0,00 9,93 3 649 635 07.12.2007
РуссНефть1 90,00 38,77 0,00 21,00 1 210 350 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,01 19,52 0,00 11,25 0 01.09.2008
Лукойл4обл 101,95 31,22 -0,20 7,16 11 871 145 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 100,50 2,68 0,15 6,92 4 084 704 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 101,75 16,84 0,23 6,95 27 531 12.02.2014

Апт36и6 об 100,10 36,58 -0,20 10,19 1 001 499 30.06.2009
ДиксиФин-1 95,30 14,19 0,00 11,26 0 17.03.2011
Евросеть-2 99,89 45,77 0,01 12,32 21 102 560 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 92,75 20,26 0,00 15,99 0 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 98,35 31,41 0,00 9,12 0 14.06.2012 23.06.2009
ВикторияФ2 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,92 34,06 -0,22 7,80 406 800 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,77 10,85 0,00 7,61 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,65 38,52 0,00 8,50 0 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 100,10 10,62 0,00 7,65 0 24.03.2009
Кокс 02 98,95 13,35 -0,25 9,54 2 429 007 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 98,50 24,16 -0,05 19,64 14 768 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,90 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 101,90 2,52 0,00 -1,52 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 100,10 21,63 -0,01 8,18 40 456 352 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 102,70 13,41 0,07 7,78 927 562 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,00 11,90 0,18 9,80 6 050 090 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 100,35 24,55 0,00 7,97 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 102,00 17,36 0,00 7,72 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 99,79 11,37 0,00 8,74 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102,45 29,74 0,05 7,43 191 675 29.06.2011
Мосэнерго2 100,50 16,14 0,10 7,62 50 300 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 103,00 32,10 0,00 7,09 0 22.06.2010
Ленэнерго3 98,25 4,83 -0,66 8,87 24 400 000 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 100,15 32,15 -0,05 7,27 2 176 273 01.12.2009
ОГК-5 об-1 99,65 8,63 -0,25 8,00 6 140 932 29.09.2011 01.10.2009
Муниципальные
МГор39-об 109,63 32,05 -0,30 6,36 5 465 000 21.07.2014
МГор44-об 109,25 39,45 -0,09 6,42 2 186 24.06.2015
Мос.обл.5в 106,70 6,03 0,00 7,00 47 482 30.03.2010
Мос.обл.6в 106,20 5,67 0,00 7,05 5 279 134 19.04.2011
НовсибО-05 100,72 13,51 0,02 7,46 6 059 750 15.12.2009
СамарОбл 3 101,70 0,00 -0,20 7,33 1 015 000 11.08.2011
НижгорОбл3 102,11 4,86 0,00 7,51 0 20.10.2011
ЯрОбл-07 100,07 10,25 0,08 7,71 3 029 500 30.03.2010
Мос.обл.7в 104,86 4,82 0,00 7,17 0 16.04.2014

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки облигаций федерального займа в четверг не изменились или незначительно снизились на фоне 
роста ставок денежного рынка. В общем на рынке продолжается консолидация, но стоит отметить все же 
небольшое снижение котировок ряда выпусков. Видимо, это вызвано некоторым ухудшением ситуации с 
ликвидностью: сегодня произошел небольшой ставок в результате первых в этом месяце налоговых платежей. 
Средневзвешенная цена выпуска 46018 с погашением в 2021 году снизилась на 0,11 процентного пункта - до 
111,08% от номинала, объем сделок - 77,186 млн рублей. Стоимость ОФЗ 46020 с погашением в 2036 году не 
изменилась - 102,75% от номинала, объем - 167,643 млн рублей. Котировки ОФЗ 25059 с погашением в 2011 году 
также не изменились - 100,15% от номинала, объем торгов - 120,190 млн рублей. Активность на вторичном рынке 
рублевых госбумаг в четверг была достаточно низкой, общий объем сделок составил 480,973 млн рублей против 
1,663 млрд рублей в предыдущий торговый день. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 15 
ноября снизилась на 0,01 процентного пункта и составила 6,46% годовых, что было обусловлено снижением 
доходности выпуска 46001 на 0,48 процентного пункта при объеме сделок 9,562 млн рублей. Без учета данной 
сделки показатель мог бы составить 6,48% годовых. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04002-7 0 0 8,75 15.01.2008 61 0 0 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 677 0 0 0 0

ОФЗ 25057 102,9 -0,1 6,11 20.01.2010 797 2 15 244 635 4,46 18,45 23.01.2008

ОФЗ 25058 100,15 -0,03 6,1 30.04.2008 167 1 10 015 000 2,59 15,71 30.01.2008

ОФЗ 25059 100,15 0 6,19 19.01.2011 1161 10 120 190 015 3,68 15,21 23.01.2008

ОФЗ 25060 99,7002 -0,03 6,15 29.04.2009 531 4 2 394 796 2,38 14,46 30.01.2008

ОФЗ 25061 0 0 6,11 05.05.2010 902 0 0 1,27 14,46 06.02.2008

ОФЗ 26176 0 0 633,79 20.11.2007 5 0 0 19,68 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 371 0 0 19,57 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 736 0 0 19,51 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 0 0 6,28 02.11.2012 1814 0 0 1,81 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 99,8001 -0,05 6,29 11.07.2012 1700 2 2 453 088 4,85 15,21 16.01.2008

ОФЗ 27026 0 0 6,13 11.03.2009 482 0 0 12,27 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 5,92 12.03.2008 118 0 0 17,53 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 4,75 16.04.2008 153 0 0 7,94 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 6,03 13.05.2009 545 0 0 0,27 49,86 14.05.2008

ОФЗ 28005 0 0 4,75 03.06.2009 566 0 0 44,38 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 102,3 0 6 10.09.2008 300 3 1 656 540 8,77 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 0 0 6,12 08.08.2012 1728 0 0 22,69 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 0 0 5,83 14.07.2010 972 0 0 32,87 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 0 0 6,99 09.01.2019 4073 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,49 17.05.2028 7489 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7,01 20.08.2025 6488 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,35 05.09.2029 7965 0 0 1,85 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 108,27 -0,07 6,27 29.08.2018 3940 1 21 642 090 15,78 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106,17 0,02 6,3 03.08.2016 3184 8 36 927 155 0,22 19,95 13.02.2008

ОФЗ 46018 111,1 -0,04 6,42 24.11.2021 5123 10 77 186 223 15,78 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 60,9502 0 7,07 20.03.2019 4143 4 14 798 730 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 102,75 0 6,79 06.02.2036 10310 9 167 642 759 17,39 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 99,8 -0,05 6,4 08.08.2018 3919 3 10 822 242 17,47 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 104,9 -0,19 6,51 31.10.2018 4003 3 9 562 191 0,2 72,3 12.11.2008
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


